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CAPITALIZACAO COMPOSTA

A capitalizacdo composta é quando os juros pagos ou recebidos em um periodo sdo adicionados ao
capital para o célculo dos juros para o préximo periodo, por exemplo:

Um pecuarista aplica R$ 25.000,00, em um fundo de renda fixa, que remunera o capital a taxa de
2% ao més, no periodo de 5 meses. Qual € o seu saldo no final desse periodo?

MES CAPITAL JUROS SALDO
1 R$ 25.000,00 | R$ 500,00 | R$ 25.500,00
2 R$ 25.500,00 | R$ 510,00 | R$ 26.010,00
3 R$ 26.010,00 | R$ 520,20 | R$ 26.530,20
4 R$ 26.530,20 | R$ 530,60 | R$ 27.060,80
5 R$ 27.060,80 | R$ 541,22 | R$ 27.602,02

Verifique na tabela de resolucdo da questdo, que a base de calculo dos juros em cada més é o
saldo da aplicacdo do més anterior, por isso o valor nominal dos juros aumenta més a més, o que
caracteriza os “juros compostos”.

SERIE UNIFORME DE PRESTACOES PERIODICAS

Em uma série uniforme de prestagdes periddicas, em cada parcela uma parte € juros e outra parte é
amortizacdo do capital (valor que reduz a divida em cada periodo). Esta série pode ser de varias maneiras:

Antecipada: quando a primeira parcela acontece no ato da aquisicao da divida.

Postecipada: quando a primeira parcela acontece um periodo apds a aquisicéo da divida.

Diferida: quando h& caréncia para o comec¢o da quitagdo da divida ou quando h& duas ou

mais séries de pagamentos.

Exempilos:

Um produtor deseja adquirir uma ordenhadeira mecéanica para sua propriedade, apds pesquisar em
véarias empresas do ramo, encontrou uma por R$ 35.000,00 que pode ser financiada em até 24 (1 + 23)
meses com uma taxa de juros de 1,5% ao més. Quanto este produtor ird pagar em cada uma das parcelas?

As prestacdes, neste caso, em que ha uma entrada (1 + ..), 0 que caracteriza uma série
antecipada, serdo de R$ 1.721,52.

Se a mesma situagdo proposta, ndo houvesse entrada (0 + 24), caracteristica da série postecipada,
como a primeira parcela sé sera quitada um més depois, o valor das prestacdes seria de R$ 1.747,34,
verifique que as parcelas aumentaram em R$ 25,82 que é exatamente 1,5% de R$ 1.721,52.

Comparando as duas situacdes anteriores, pode-se verificar que no caso da série antecipada as
parcelas sdo menores, porque a primeira delas é s6 amortizacdo do capital, enquanto no segundo caso, a
primeira parcela possui parte para pagar os juros do capital emprestado.

Em uma série diferida ha duas situagdes extremas:

Uma delas é quando ha caréncia para o primeiro pagamento, que € bom para o comprador,
pois ele tem um tempo para implantagédo e tempo para ter o retorno do investimento, mas em todo o tempo
de caréncia estardo sendo cobrados juros sobre o capital. Por exemplo: na aquisicdo da ordenhadeira de
R$ 35.000,00 em 24 parcelas sobre um juro de 1,5% ao més, se houvesse uma caréncia de 6 meses para o
primeiro pagamento, ou seja, 0 pagamento inicial aconteceria 7 meses ap0s a aquisicdo, as parcelas seriam
de R$ 1.910,62, que é a capitalizagdo em 7 meses da parcela da série antecipada.



Outra situacdo é quando houver parcelas intermediarias, estas entrardo na série
amortizando por inteira o capital. Na hipétese da ordenhadeira, se as 24 parcelas forem postecipadas (sem
entrada) com mais 4 pagamentos semestrais de R$ 3.000,00, por exemplo, 0s valores mensais passariam
a ser de R$ 1.265,77. Neste caso, as presta¢des sdo menores, por isso as amortizagdes sdo baixas nas
primeiras parcelas, o que resulta em uma soma de capitais maiores que as outras séries, exceto a com
caréncia.

Podemos ver que quanto maior € o prazo, maior seréo as parcelas para amortizacdo do mesmo.

AMORTIZACAO

A amortizagdo é um processo financeiro pelo qual uma divida ou obrigagdo € paga
progressivamente por meio de parcelas de modo que ao término do prazo estipulado o débito seja liquidado
(SAMANEZ, 2002, p. 207). A amortizagdo mais utilizada é a crescente, onde as parcelas sdo constantes.
Tomando como base a primeira série de prestacdes antecipadas, nds teriamos as amortizagdes e juros das
parcelas da seguinte forma:



Podemos observar que como a primeira parcela foi efetuada na aquisicdo, o saldo devedor é de R$
33.278,48 (apesar de a ordenhadeira custar R$ 35.000,00), isso se deu por conta da primeira parcela ser s
amortizacdo. Note também que a 242 parcela sera efetuada no 23° més.

Outro tipo de amortizagdo é a constante, onde divide o capital pelo nUmero de parcela e a cada uma
dessas acrescentam-se os juros do saldo devedor do més anterior, ou seja, R$ 35.000,00/24 = R$ 1.458,33,
esse seria 0 valor das amortizacdes de todas as parcelas, sendo que na primeira prestacdo acrescenta-se
1,5% de R$ 35.000,00 que é R$ 525,00, na segunda 1,5% de (R$ 35.000,00 - R$ 1.458,33) que é R$
503,13 e assim sucessivamente. Observe que as prestacdes serdo decrescentes, mas a amortizacdo sera
constante.



SIMULACOES DE EMPRESTIMO

A seguir faremos algumas simulacfes de empréstimos a serem amortizados em diversos prazos e
taxas de juros, para isso tomaremos como base um valor de empréstimo fixo de R$ 100,00 em todas as
simulag@es. Para usar essas simulacdes, basta multiplicar o valor do empréstimo pelo valor resultante no
quadro abaixo e dividir por 100, que sera obtido o valor da prestacgao.
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